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- Der Finanzausschuss des Deutschen
a IS G esta Itu ngsa Ite rn atlve Bundestages hat vor wenigen Tagen
das Gesetz zur Forderung und Regulie-
! rung einer Honorarberatung tber g
Finanzinstrumente (Honoraranlagebera- |
Wenn bisweilen schon die Anregung des Beraters, die Vermo-  {ungsgesetz) beschlossen. Da das Vor-
gensnachfolge zeitgerecht vorzubereiten, als Tabubruch” ver- 182N M Bundesiat nicht zustim-
standen wird, so gilt dies umso stérker, wenn sich der Berater mungepiliciitig [sh, dasite soier Verh
dem Erben mit der Anregung nahert, doch gegebenenfalls die schiedung am 7. Juni 2013 nichts s ¢
Erbschaft aus steuerlichen Griinden auszuschlagen oder aber entgegenstehen. Ziel des Gesetzes: Es soll die Anlegerrechte
einen Pflichtteilsanspruch geltend zu machen. (Red)) stérken und mehr Transparenz in der Anlage_beratung schaf-
fen. Kunden sollen dazu motiviert werden, sich ganz bewusst
Dennoch git: Die Uberlegun- far d!e prvisionsggstUtzte Anlageberatung oder — altemativ —
gen des Beraters konnen fur die nicht-provisionsgestiitzte Honorar-Anlageberatung zu
AR — entscheiden. Die Vorgaben flr die Anlageberatung tber Fi-
i T T nanzinstrumente werden erganzt durch Regelungen fir ge-
sl dhs Gedanker,I e werbliche Finanzanlagenberater, die Uber Finanzinstrumente
bR (e D beraten, die in di<.a BereichsaUSﬂ_ahme' nach dem“Kre'stwe-
(Rechts-)Wirklichkeit des eige- sengesetz fg”en. Letztergz bendtigen eine ¢|gensta'nd|ge ge-
i Todes, aberaudydie werberechtliche Erlaubnis und diirfen — wie der Honorar-
Mechanisn’wen e Biuse kil Fiqanzanlagenberater allerdi-ngs aych - keing Zuwendu_ngen
gung und Pflichtteilsgeftend- Dritter entgegennehmen. Diese smd‘ungemlnqert an die
machung soliten mitt der glei- Kunden auszukehren. Zudem_smd die gewerbllchfen Finanz-
b sl e Tokbare e anlagenberater ausnahmslos ins zentrale IHK-Register einzu-
wertet werden, wie nachher tragen. Die gesetzliche Fixierung wird der Honorarberaj(ung
die Finanzverwalung den sicher nicht den Status bringen, der in den angelséchsischen
e A Bl Landern langst Standard ist. Durch die Verpflichtung der Ban-
Dr. Andreas Fromm, et s = st ken/Anlagenberater, ihren Kunden wahlweise die eine oder
gfem;;?gfl?r Z(fi'l:g’ianWKU# ﬁf; f ; A ——— andere Verglitung anzubieten, durften diese vielmehr haus-
Ui T — Ranziel rur = 1
Untemehm,e g §teue”ech’; indas Liquiditit sparen mach- intern mit zusatzlichen Regelungszwangen konfrgnnert Wgr-
il / te, der sollte auch ungewohnt dfen. Dabei wird es darauf ankommen, lupenreine, rechtlich
- empfundene Wege gehen: nicht anfechtbare, Strukturen und Ablaufe zu schaffen.
‘ i Ihr Karl-Heinz Badura

Grundsétzlich gilt, dass der

Erbe die erfahrene Zuwen-
dung nach Abzug etwaiger Steuerverschonungen oder (personli-
cher) Freibetrage mit Erbschaftsteuer zu belasten hat. Allerdings
zielt das Erbschaftsteuerrecht auf die persénliche Bereicherung

In eigener Sache: Leider kannten wir unsere Leser auch
mit dem neuen Format nicht tiberzeugen. Der Verlag hat sich

daher entschieden, ,Finanzen & Steuern” mit dieser Ausgabe
einzustellen.

Helmut Richardi Verlag



Forderung eines widerstandsfahigeren Finanzsektors

Basel Ill - neue Standards bei der Kreditvergabe fiir Unternehmen

Das Verlangen nach einer
strikteren Banken-Regulie-
rung kam mit der Finanzkrise
2008 so richtig in Fahrt.
Bereits seit 1988 widmet
sich der Baseler Ausschuss,
in dem Finanzmarktwachter
und Notenbanken der gro-
Ren Nationen sitzen, der
internationalen Regulierung
der Bankenaufsicht. Doch
erst seit der Finanzkrise wer-
den der freigiebigen Risiko-
mentalitét im Finanzsektor
schérfere Vorschriften entge-
gengesetzt. Die Empfehlun-
gen des Ausschusses sind
nicht per se rechtlich bin-
dend aber es wird gemein-
hin davon ausgegangen,
dass Empfehlungen und Leitlinien in den Landern in geltendes
Recht umgesetzt werden. Deutschland nimmt derzeit eine Vor-
reiterrolle ein und fihrt die restriktiven Risikovorschriften von
Basel Il schon ab Frithjahr 2013 stufenweise ein. Aktuell wird
an der rechtlichen Umsetzung von Basel Ill gearbeitet.

Bernd Siegfried Kirschner,

geschdiftsfihrender Gesell-
schatfter,

Denzhorn Geschdiftsfihrungs-
Systeme GmbH, Ulm

Dabei werden zwei Hauptanliegen verfolgt: Zum einen die
Stérkung der globalen Kapital- und Liquiditétsregelungen zur
Forderung eines widerstandsféahigeren Finanzsektors und zum

anderen die Stabilisierung des global vernetzten Finanzsystems.

Die Vorgaben sollen durch die Erhéhung der Eigenkapitalquote
die Risiken der einzelnen Banken und damit des Finanzsys-
tems insgesamt reduzieren und auch die héheren Liquidi-
tatsanforderungen sollen fur eine gewisse Unabhéngigkeit der
Banken voneinander sorgen. Das stellt Banken und Unterneh-
men gleichermallen vor neue Herausforderungen. Der Risiko-
Faktor soll durch die Erhohung der bankeigenen Eigenkapital-
quote eingeddmmt und somit die Kapitalreserven fur Notsitua-
tionen wie Wirtschafts- oder Finanzkrisen erhéht werden. Ergo:
Die Banken mussen umfangreichere Riicklagen bilden und
haben weniger Geld fr risikoreiche Investments tbrig. Kredit-
institute missen kinftig zirka ein Drittel mehr und qualitativ
besseres Eigenkapital bereithalten. Das konnte bedeuten, dass
kiinftig weniger Kredite an Unternehmen vergeben werden
und die Kreditvergabe restriktiver und teurer wird. Grund daftr
ist, dass die Banken die Kosten fur die Erhéhung des Eigenka-
pitals an ihre Kunden weitergeben durften.

Die geénderten Regelungen werden besonders auf die Unter-
nehmensfinanzierung nachhaltige Auswirkungen haben, denn
diese bleibt fur die Banken weiterhin ein wichtiger Bestandteil
ihres Geschéaftsmodells. Auch unter den neuen Rahmenbedin-
gungen werden die Banken Unternehmen Finanzierungsdienst-

leistungen anbieten, nur unter anderen Konditionen wie bisher.
Die neuen Regeln aus Basel Il ersetzen nicht die Basel-Il-Re-
geln, sondern erganzen sie. Das heift fir die Unternehmen,
dass die Risikogewichtung bei Mittelstandskrediten vermutlich
beibehalten bleibt. Davon profitieren insbesondere Unterneh-
men, die in Summe Kreditantrége bis eine Million Euro stellen
oder einen Jahresumsatz von unter 50 Millionen Euro haben.
Dieser sogenannte Mittelstandskompromiss bleibt auch mit
Basel Ill bestehen, das heit, Mittelstandskredite werden auch
weiterhin geringer gewichtet als etwa andere Unternehmenskre-
dite. Davon profitiert die Mehrheit der Unternehmen. Der ge-
samte Prozess, der mit Basel Il in der Kreditvergabe aufgebaut
wurde, speziell die Einflihrung von sogenannten Ratings, be-
steht auch in Zukunft fort. Insgesamt wird die Regulierung zur
Folge haben, dass sich die Konditionen noch stérker nach dem
Rating des Kunden richten. Angesichts der eingeschrankten
Risikotibernahmemaglichkeiten der Kreditwirtschaft durch
Basel Il diirften zukinftig jedoch gerade Betriebe mit mittle-
rem Rating (somit die meisten KMU) mit hoheren Finanzie-
rungskosten oder Anforderungen an Sicherheiten zu rechnen
haben. Auch Finanzierungen, die per se risikoreicher sind —
wie Existenzgriindungen, Unternehmensnachfolgen und Inno-
vationen — werden voraussichtlich schwerer.

Die Unternehmensfinanzierung in Deutschland zeichnet sich
traditionell durch eine sogenannte Langfristkultur aus. Viele
Firmen nutzen gern die Méglichkeit, sich langfristig zu finanzie-
ren, und profitieren dabei meist von stabilen Zinsen. Insbeson-
dere in wirtschaftlich schwachen Zeiten fthrt die langfristige
Finanzierung zu mehr Stabilitat. Zukinftig wird es noch langfris-
tige Firmenkredite geben, diese Angebote von den Banken
kénnten aber rickldufig oder teurer werden. Sofern fir mittel-
oder langfristige Investitionen dann kurzfristige Darlehen zum
Einsatz kommen, wiirden Unternehmen das Zinsanderungs-
sowie ein Prolongationsrisiko Gibernehmen miissen, was noch
hoéhere Anforderungen an die Unternehmensplanung und das
Berichtswesen stellt.

Insgesamt wird Basel Il dazu fuhren, dass bei Krediten noch
genauer hingesehen wird. Die Bedingungen werden sich noch
stérker an dem mit der Kreditvergabe verbundenen Aufwand
und Risiko ausrichten. Die Banken werden daher von ihren
Kunden mehr Transparenz erwarten und stérker als zuvor die
Konditionen an der Bonitét ausrichten. Unternehmen mit einer
soliden Finanzierungsstruktur sind fiir die Anderungen, die mit
Basel Ill in den nachsten Jahren auf den Mittelstand zukommen,
gut aufgestellt. Allerdings sollten alle Mittelstandler die Aufgabe
annehmen, die eigene Finanzierung kritisch unter die Lupe zu
nehmen und auf Optimierungsmoglichkeiten zu prifen. Es ist
nicht nétig Uberstiirzt tatig zu werden, doch es wére ratsam, sich
strategisch auf die sich andernde Situation einzustellen und
durch eine solide Unternehmensplanung und ein ausgefeiltes
Controlling das Unternehmens-Rating langfristig zu verbessern.
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